Gazi Ercel
Esnek krediyi kullanmak ya da kullanamamak

Esnek kredi olanagi IMF'nin son uygulamaya koydugu kredi tiirii. IMF'den beklenmeyecek
bicimde bir yaklagim.

Herhangi bir sart tasimadan iilkelere para vermek bu kurulusun ge¢cmisinde yoktu. Yasamakta
oldugumuz krizin bagka bir siirprizi de herhalde bu.

KOSUL YOK GIBI

Kredi ¢ok esnek. Yapisallar1 saglam ve gecmiste ekonomi politika uygulamalar1 yeterli olan
tilkeler bu krediyi kullanabiliyorlar.

Krizi onlemek ya da kriz ile basedebilmek i¢in alinabiliyor. Limiti yok.

Ulkelerin bu krediyi kullanabilme yeterliliginin bulunup bulunmadigina karar vermek igin 9
kritere bakiliyor. Bu kriterlerin dordii dis, besi ise i¢ ekonomik gostergelerle ilgili.

Bunlar cari islemler aci81, dis borg, dis sermaye akimlari, uluslararasi piyasalardan bor¢lanma
durumu, rezervler, biitce, kamu borcu, enflasyon orani ve verilerin seffaflig.

Ulkenin durumu krediyi kullanmaya uygun ise yesil 151k yakiliyor. Buna bagl olarak da
verilecek meblag kararlastiriliyor.

Yeterlilik sartlarin1 tutturamayan iilkeler bile krediden yararlanabiliyorlar. Bunun sart1 da
sorunlarim diizeltici politikalar1 uygulamaya koymalari ve bunu siirdiirebilmeleri.

BiZ NEDEN KULLANAMIYORUZ?

Halen 3 iilke bu olanaktan yararlanma basvurusu yapti. Bunlar Polonya, Meksika ve
Kolombiya.

Peki ya biz?

Tiirkiye'nin bu krediyi kullanmaya hak kazanmasi icin yukarida belirtilen kriterlerden
yeterlilik almas1 gerekiyor. Ancak bizim kriterlerle ilgili bir sorunumuz var.

Gerek mahalli se¢cimlerden kaynaklanan harcama artislari, gerekse vergi gelirlerinde gézlenen
diisiis kamu dengesini alt {ist edince, biitce a¢1g1 sorun olmaya basladi.

Bu sorunun diizeltilmesi icin gerekli adimlarin atilmasi ve politikalarin uygulamaya
konulmasi lazim. Boyle bir ¢caba halen gézlenmiyor.

O zaman da, "stand-by anlagmasi Tiirkiye i¢cin daha uygun olur" diyorlar. Zira kamu
finansman dengesinin gii¢clendirilmesi i¢in, alinacak onlemlerin IMF disiplini ve kontrolii
altinda yapilmasinin "daha tercih edilen bir opsiyon" olduguna inaniyorlar.

Bu nedenle de Tiirkiye'ye esnek krediyi kullanmak icin yeterlilik sartin1 vermiyorlar.

Neden, basina yansitildig1 gibi esnek kredinin "pahali" olmasi degil. Kaldi ki, kredi goreli
olarak fazla maliyet de igcermiyor.

Meksika aslinda Tiirkiye'ye benzer bir yapiya sahip. 2009 yil1 i¢in beklenen cari islem ag1g1
20 milyar dolar, cogunlugu 6zel sektore ait olmak tizere dis bor¢ 6demesi 60 milyar dolar ve
rezervleri ise 80 milyar dolar. Tek fark kamu finansman dengesinde bize benzer sorununun
bulunmamasi.

Meksika esnek kredi olanagi icin miiracaat etti. Kabul edildi. IMF'den yaklasik 50-60 milyar
dolar alacak. Bunu rezervlerine ekleyip, 2009 ve 2010 yillarinda dis 6demelerinde bir sorun
olusmayacagini piyasalara gosterecek. Krizde kredibilite tazeleyecek.

Buna karsi, 8,5 y1l IMF disiplini i¢inde yonetilen Tiirkiye, esnek krediyi kullanmak i¢in
gerekli yeterlilik sartin1 agamiyor.

Biitce dengesini bu denli bozmasaydik esnek krediden yararlanma olanagina biz de sahip
olabilecektik.



